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() wira de 1965 lcrming come wm vhncstre em que a
vulu ccondinica de pals se apresenta, ainda, indecisa, Algins
setores de etividade ewm vecuperagio, outros estagnudos ¢
oitlroxy aide em plena crise. O programa de conlrdle do
precesse tnflaciondrio, conduzido com contimpidade ¢ ener-
gia até sctembro, safrew sérios revezes no tiltino lrimes-
tre, quando wnacicas emissies de papel wmoede [oram rea-
livudus. O ndvo and se dnicia com a perspectiva de vecru-
descimente do proccsse mflaciondrio,

AGRICULTURA

AGRICULLTURA ¢, sem da-
{7V vida, a drea que apresenta ire-
lhores resultados ¢ perspectivas.
Madificagles sensiveis no sistema ¢
nos métodos de crédito, coinciden-
tes com um ano agricola feliz sob
o panto-de-vista climiticn, fizeram
com que €sse sctor de atividade
sustentasse, praticamente, a vida
econdmica do pais durante o ano
de 19635,

Se vigorarem condigies idénii-
cas no ano proximo, as perspecti-
vas sio de que essa drea podeti
vir a repetir os resultados do ano
que se cucerra.

No dltimo trimestre, iniciou-se o
procrama e reforma agriria, com

6%

o langamento da campanha para a
organizagio do cadasiro das pro-
priedades rurais.

Em térmos da cconomia global
do pais, intrtduz a agricultura
um fato negative, qual scja o
da excessiva safra de café, lsto
impoe ao TRC a aquisigio de ex-
cedentes nile exportiveis, contri-
iminde para a alimentagio do pro-
cessn nflaciondrio.

INDUSTRIA

Apos a crise do meio do ano, que
motivoy medidas de emergéncia da
parte do Govérno, os setores in-
dustriais mais afetados pelo decli-
nio da atividiule ccondmica se com-
portaram de farnma diversa,
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Para alguns, gs subsidios e esti-
tutus Nscars foram suficientes pa-
i quc novo pouto de equilibrio fi-
nanceiro pudesse ser alcangado, De
forma geral, essa nova posigio sc¢
estabelecen para wn nivel de pro-
duciio inferior ayuele que vinha
setulo mantids nos meses anterio-
res, Fprésas houve que, am con-
seqiiéneia da capacidade empresa-
rial de sens dirigeuivs ou de posi-
Gio privilegiada no mercado, comse-
guiram passav com certa trangii-
lulade o periodo de transicio. 1im
wguns cizos, 1530 se produgin com
clevagio do uivel de produtividade.

Tara outras ciuprésas industriais,
nova sttuacio de cquilibrio nio {oi
enconttivla, Dentre as que viceran
e dificuldiedo s duran. o secuivlo
sctnestre dooang fof, no entanto,
surpreeideniomente baixo o tmne-
ro de concordatas e daléncias. O
allo teviite, porém, cotn a niorii
do paryue iudustrial sem perspoci-
va definida pare o inicio oy vedad
mo excreicio.

COMERCIO INTERNO L T.5: 0m1ES

Coucliiu-se o perivdo de redu-
cio de estogues. I provive! que,
nn final do ano, a quase totalida-
de dos estabelecimicutos comereiais
tenha alcangado a redugio julgada
prudente em face da nova conjun-
tura ceondmica, ¢ tenha reiomado
nivel de compras compativel com
o seu fluxo de vendas. Bsse nivel
de compras é, no cntanto, de for-
ma global, inferior ao que preva-
lecia no ano anterior.

No final do periodo, o comércio
enfrentava nivo problema, qual
seja o da perspectiva de elevagio de
despesas, correspondente & majo-
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ragao de alugudis decorrente . ao-
va legistacio pertinerte ao assnui-
to. E provivel que s¢ produza, em
conseqiiéncia, o encerramento  das
atividades de numerosas casas de
varéjn. 1 alguns setores, cssa re.
dugiio vird corrigir um excesso evi-
dente e, portanto, lerd efeitos be-
néficos =dbre a eliciéucia da distri-
huigio.

CURLERCIO L& Pirauk

Lo lado das miporiaghes, sofren
o comérein exterior do puis duas
influéncias do wesmo sentido: a
redugio generalizada de estogues e
o declinio da artvidade industrial.

A redugio deliberada de esto-
uties por parte do cowdreio e di
indiistria refletin-se sébre o uivel
das importagdes, reduzindo o tem-
purdariamente. Nio havia sinais de
retoiada do nivel anlcrior  das
importagdes. O fendmeno acentuou-
e em o conseqlicnens da reduciio
das necessidades  de malétias-pri-
wias importadas para nunierosas in-
distrias em recessio. Sem dados
oficiais publicados, estima-sc a re-
dugio glohal das iimportagdes do ni-
vel normal de 1,4 para 1,1 Dithies
de dolares. '

Do lado das exportagdes, mani-
festou-se moderado, porém signifi-
cativo, anuento na drea dos produ-
tos manufaturados on semimanyfa-
turados e reduciio no valor das sai-
das de café. O balanco foi, vo en-
tanto, favoravel, registrando-se
provavelmente um peyueno aumen-
to do volume global das exporta-
ciies,

() confronto entre as exporia-
¢hes ¢ importagdes aprescinla, por-
tanto, um saldo significativo. Osle
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saldo, adicionado aos créditos ex-
iermos obtidos pelos pais, acarre-
tou o constituigio de huportantes
reservas no cxlerior. Ainda na an-
séncia de dados oficiais, estima-se
em 500 milhdes de ddlarcs o total
de divisas disponiveis no final do
exercicio,

A constituigiio  dessas  reservas
exigin pesado  esférqgo do Banco
Central, resultando em forte proes-
sio sObre o orgamiento monetario.

MOEDA

A expansio do meio circulatle
foi controlada pelo Ministério da
Fazenda e Banco Central até o ter-
ceiro trimestre do ano, aproxima-
damente deutro dos limites estabe-
lecidos no Frograma de Agio Feo-
némica do Governo, No quarie ri-
mestre, no cidanto, acumularam-se
os fatores tendentes a provocar
emissoes adicionais de pupel moceda.

De ovm lado, a aquisigio das
moedas  estrangeiras que  vieram
constititir as ja mencionadas reser-
vas. D¢ outro, o custo do progra-
ma de emergéncia, destinado a im-
pedir o colapso industrial que se
delincava no mejo do ano. Tfssc
custo se manifeston sob o formia de
reciucio da arrecadaciio de imposte
de consumo ¢ Joe expansio de cré-
dito. -

tos em circulacio 320 bithdes, 86
no més de outubro, formmn cmitidos
170 bilhides. Nos dois altimos me-
ses, foram postos em circulagiio
mais 300 hilhdes. A clevagio total
do papel mocda em circulagho du-
ranle o ano atingin, assim, a 790
hilhées, ou seja, aproximadatnente
53% do saldo verificado em 31 de
dezembro de 1964. No PALG 3 ex-
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Até sctembro, haviam sido pos-

pansio prevista era nlerior a 30%.
Verifica-se, portanto, que no iti-
mo trimestre as autoridades mone-
tarias se afastaram  signilicativa-
menie das metas que haviam esta-
helecido,

PRECOS

De acOrdo com as cstatisticas
oficiosas da Conjuniura Lcondns-
ca, o nivel geral de pregos conti-
IUOU 4 crescer, porém em  ritmo
cada vez menos intenso. A exe-
cugdo do programa antiinflaciond-
rio oficial, associada a sairas agri-
colas favoravels ¢ 4 modificagio da
politica salarial, foi responsavcl por
ésse afrouxamento do processo. £
impossivel prever com precisio as
repercussfes, no primeiro trimes-
tre do ano de 1966, do Wrmino do
acordo iuicial de pregos, segundo a
[ormula que ficon conhecida cnmo
da P'ortarin 71, da forle expansio
de papel moeda registrada no (-
tinw trimestre de 1965, ¢ do rea-
justamente cawhial de novembrn,

Atraves da Dortaria 71 honve,
sem divida, uma contengio da ten-
déncia geral de reajustamento de
pregos. Bopossivel que, ao sen tér-
wino, se produza wma clevagio do
nivel de pregus provecada pela ne-
cessidade de recuperagio de renda
por parte de emprésas que aderi-
ram an sistema daquela Portaria.

A clevagio da taxa de cimbio
atuard sempre, atraviés de seus co-
nhecidos efeitos Indiretos sohre va-
rios custos, no sentido da clevagio
de precos,

Tinalmente, a i mencionada ex-
pansio de meios de pagamenio de-
ve refletir-se, tambcur, sdbre os
pregos, a menos que o Banco Cen-
tral interflira novamente, e de for-



ma cucigica, 1o sentido de retrar,
no prumeiro trimestre de 1906,
parte suvstancial das cmissoes do
ultio tranestre de 1965.

f2m sentido vpusio a essas pres-
soes mflaciondnas, identnicain-se
as wwlificagoes da politica salarial
ocorridas uesle nltimo Lrimestre de
105,

SALARIOS

A proposicio  fundamental do
Programa de Agao Lconomica do
Loverno, o que tange a politica
salarial, foi a preservagio da par-
ticipugio das classes trabalhadoras
no produto nacivnal. A férmula
inicialmente apresentada pelo Go-
verto pard o reajustamento de sa-
larios objetivava restabelecer o
poder aquisitivo real médio dus ul-
timos vinle ¢ guatro meses, e atri-
buir uma parcela adicional destina-
dav a cobrir o eleitos do residuo
inflacivtirio previsto para o ano de
vigéncia do ajustatiento.

Fm setembro, o Governe cuviou
a0 Congressn Urojeto de let em
que a provisio para o residuo infla-
clonario era retirada. Tissa modili-
cacio provocaria, forgosamente, um
declinio  generalizado  do  saldrio
real nédio de ano  subseqiente
(1966}, No Congresso, a aprova-
¢io dessa lel se apresentou dificil.
() dispositiva inicialmente mencio-
nado no Plane de A¢ao Feondmica
do Govérno foi reestaliclecido. O
Excentivo veton, porém, ésse dis-
positive introduzido pelo Congres-
so. Fntretanto, o velo nio foi apre-
ciado: o Executivo remeteu ndvo
projeto, em que o otado dispasiti-
vo, introduzido pelo Congresso e
vetado pelo Executivo, foi, final-
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menie, por ésle noviineule pro-
pusto. ..

No intervale désse  esmranio
processo  de  sucessivas  decisucs
contraaitorias, loram nrmados os
prcipais acordos salanas, na vi-
gélcia, portanto, do vew, coin a
supressdo da parcela necessaria a
cobrir os efeitos do resitive intla-
cionario,

Dai resultara, cumo ja se disse,
uina redugio do nivel wédio dos
saldrios reals.

Do ponto-de-vista de controle
do processo inflacionirio, o fato
tenderd a reduzir, assim, a pressio
exercida pela dematida real de bens
e servigos. Do ponto-de-vista da
retomada  do crescimento  econd-
nico, essa mesima medida tendera,
por outro lade, a dificullar o pro-
cesso de recuperagio da indistria.
Do ponto-de-vista  social, final-
mente, temderd o agravalr i Lensio
Ji existente cw imporiantes selo:
res da vida nacional.

LEGISLACIO POR APRONIMACAES
SUUESSIVAS

O caso da pulitica salarial é
excmplo tipico de uma atitude o
atual Lxecutivo, que poderia ser
caracterizada como “legislagiio por
aproxiumeoes  sucessivas’,

A vida cecoudmica do pais con-
tinnou, durante o altimo trimestre
de 1965, sob a influéncia de wten-
sa atividade legislativa federal, com
freqiiéncia modificando  repetidas
vézes disposigies havia pouco csta-
helecidas, Leis, Decretos e Torta-
rias sohre os mais variadas assun-
tos foram redigidos, discutides e
publicados em ritmo surpreenden-
te, O impdsto de remda foi assunto

71




SINTESE ECONGMICA

de lei que alieron, pela terceira vez,
leis antertores preparadas pela mes-
ia  administragdo. O problema
imobiliario foi, também, tratado
em duas novas leis, a terecira ¢ a
quarta uo intervalo de um ano.

I& houve, ainda, a lel monetiria
aprovada pelo Couscelho de Segu-
ratiget Nacional !

e modo geral, a legislagiio cco-
nonmica e financeira, assim elabo-
rada, sc revestiu, ainda, de cara-
ter {ragmentario, tornando extre-
mamendie penose sen estudo e in-
terpretagio.

Emprésas e individuos encon-
tramm-se perplexos diante das mo-
dificacbes do quadro legal em que
devem operar. De modo geral, to-
da a nova regulamentagio concor-

2

reu para awmpliar a carga adminis-
trativa das empresas, tornando
mals complexa 2 sua turela de
alender os encargos {iscais.

REFORMA TRIBUTARIA

Tixeegho i regra geral de ma
téenica legislativa se registrou, fe-
lizmente, na elaboragio da emen-
da constitucional refcrente & Re-
forma Tributaria. fisse documento
legal, de grande importincia, in-
trecluz significativas  modilicacdes
na estrutura da economia nacional.
Em térmos econémicos, a reforma
den Tupar a intensa discussdo. A
extensao da matéria e sua promul-
gaciio ja no final do ano levam a
dedicar-The a Sinlese Econdomica
do proximo niimero.



