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O CAFE

pesur do progresse e da crescente diversificagdo du
economia brasdeira, conlinua o café o representar papel de-
cisivo na vida do pais. Pela sua posigio preponderante wno
conireiy exterior e pelo vulto do or¢ainento inlerne do café,
¢ éle, ainda, capaz de defimir o balango de pagamentos, de
provocar allevuges no polilice cambial ¢ de constituir-se em
clemento primordigl da contengio ou da expansao do pro-
cesso inflactondrio. Ne provinmedade de uma nove safra, o
primeira @ sev comercializada apds o formalizagdo de todos
os instrumenios do néve Acérde Internacional do Café, ¢
apds wm ano penoso para o café brosileivo, resolven o di-
recio de SINTESE dedicar ¢ste comenidrio exclusiva-

wmente qo assunto do café.

STA para tenwinar um dos
plores anos cafeeiros da his-

toria ceonouuca recente do Lrasil.
Sobre ésse ano e a politica nacio-
nzl do calé, acumula-se imenso vo-
lume de manifestacoes de opinizo.
Em matéria de café, sio numerosos
e diversos os grupos interessados.
Nem mesmo se poderia reconhecer
uma unica posigio dos produtores,
pois que freqilentemente divergem
os cafeicultores do Parana, de Sio
Paulo, do sul de Minas e do Es-
pirito Santo. Também do lade da
comercializagio, € dificil a unani-
midade de opinifio sdbre qualquer

aspecto da politica cafecira entre
tirmas exportadoras estrangeiras,
firmus nacionais e cooperativas.
Para completar o quadro, em ca-
da novo debate sObre a politica na-
cional do café, defronta-se o Go-
vérno cotl o problema da concilia-
cho entre o setor café e a economia
nacional em conjunto. Mas, mes-
mo no que tange ao interésse glo-
bal, o problema nio é simples: ca-
da decisdo podera ter cfeito favo-
ravel ou nio em relagio ao equi-
librio org¢amentario, ao contréle do
processo inflaciondrio e ao equili-
brio da balanca de pagamentos do
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pais. I natural, portanto, que as
manifestagics a respeilo da politi-
va Jo café se apresentem altamen-
te contraditorias.

0O ESQUEMA DII DEFESA

) café ocupa, nu comwércio -
teruacional, o segundo lugar, ul-
irapassado apenas pelo petroleo.
1)istingue-se, ne conjunto das tran-
sagoes internacionais, por demandi
relativamente eslavel, com tendén-
cia  moderadamente  crescente, ¢
oierta sujeita a grandes oscilagdes
em torno de uma tendéncia for-
temente crescente. A excegiio de
alguns anos, manifesta-se um dese-
quilibrio que conduz a continuada
clevagao de estoques. Tratando-se
de cultura permanente, a ofcrta
niio se reajusta com facilidade aos
desequilibrios do mercado. Os es-
quemas nacionais e as tentativas
internacionais de adequagio da
oferta 4 demanda e de sustentagdo
de pregos tém sido, por isso, preo-
cupagio constante das paises pro-
Jutores.

No Brasil, a marcha da cultu-
ra do café para o I'arani, sujei-
tando-o aos efeilos de geadas, re-
sultou em mais forte oscilagio da
rrodugio nacional,

(O esquema nacional de interven-
¢io do Govérno no mercado se

realiza, em nosso pais, através do

Instituto Brasileiro do Café
{IRC).

Nos moldes correntes, essa in-
‘tervencio compreende duas tare-
fas bisicas. A primeira, de ade-
quar, quantitativamente, a oferta
do café brasileiro 4 capacidade de
absorcio do mercado internacio-
nal, O TBC executa essa tarefa
por meio do Regulamento de Em-
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harques, que normaiiza ¢ {luxo do
calé (o interior para os portos, e
por rieymédio da coampra da pro-
dugiu excedente. A [ormagao de
estoqirs tem sido o consegiiéncia
da contmnua aplicacio dessa politi-
ca. () ewoouss gue = Vao acumu-
lando com s safray crescentes so-
mente sio veadavers pelo Instituto
ein anos de pacdugiio muite baixa,

A\ segunda  tarefa de  suseentar
pregos é exercida através de ins-
truinentos distintos e complemen-
tares: a compra de excedentes, a
exigéncia de registro, no 1BC, das
*declaragoes de venda” dos expor-
tadores, a unposigio de limites mi-
nimns de prego para cssas vendas
e, fmalmente, a retenciio cambial
de parte do produto das exporta-
coes.

Ao garantir a compra de exce-
<lentes nio exporiados, o TRC evi-
ta que produtores e exportadores
exercam excessiva pressio  para
vendas e tendam a deprimir os
pregos,

Ao exigir o “registro de decla-
racies de venda” a pregos mini-
mos, evita, também, que os expor-
tadores se submetam a pressdes
haixistas dos paises importadores.
) mecanismn s0 em parte produz
os efeitos desejados, porque sdo
faceis as mancbras cambiais irre-
gulares que frustram ésse objetivo.

Ao retirar o Govérno, para si,
do valor em ddlares de cada saca
de café cxportada, uma parte
apreciivel denominada ‘“‘retcngio
cambial”, faz com que o prego em
cruzeiros obtido da exportagiio nio
se eleve acima de valor suposta-
mente justn para o mercado inter-
no, retirando dos exportadores a
capacidade de vendas lucrativas
com reduciio de pregos em dolares.
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Um exemplo numdrico esclarece
@ relagio entre ésses dispositivos
em face da politica de sustentagio
de precos em determinado nivel
yrefixado.

Suponhamos que, para certo -
po de café, se [ixe o “regisiro™ em
40 cents por libra. Isso equivale a
aproximadamente 50 ddélares por
saca para o exportador. Se a re-
tengio cambial for estabelecida an
22,5 dalares, o exportador so re-
ceherda 27.5 doélares pela saca que
vendeu a 50. Ao cambio de 1.860
cruzeiros por dolar, a receita li-
quida do vendedor sera de 50 mil
cruzeiros por saca. Se, N¢ merca-
do interno, o prego justo for de 50
mil cruzeiros por saca, produtores
+ exportadores evitario vender, no
exterior, abaixo de 50 ddlares a
saca. Se, a0 contririo, a retengio
fosse fixada em 15 délares, a re-
ceita liquida do vendedor seria de
65 mil cruzeiros a saca. Nessa hi-
pdtese, e na presenga de uma sa-
fra abundante, os exportadores
poderiam concordar com pregos
menores de 50 délares por saca, o
que seria contrario aos objetivos
de uma politica de sustentagiio de
precos externos nesse nivel. O “re-
gistro”, a retengio cambial, a ta-
xa de cimbio e o preco interno do
café estio, assim, intimamente re-
Tacionados.

REPERCUSSOES MONETARIAS

QO esquema de equilibrio quan-
titativo e de sustentagio de pre-
¢os tem tepercussdes sébre a po-
litica monetiria do pais.

A retengio cambial se constitui
em fonte de recursos em dolares
que, vendidos no mercado, se
transformam nos cruzeiros que
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fluem para o Fundo de Defesa do
Calé. Com os recursos désse Fun-
do é que o IBC realiza sua fungio
de compra de cafés excedentes.

It por esta via que o café se lo-
caliza ne centro do problema mo-
netaric ¢ s¢ institui em um dos
fatores determinantes do ritmo do
processo inllacionario,

Im todo anc de safra reduzida,
uvs recursps do Fundo de Defesa,
retirados da retengio cambial, su-
peram as necessidades de compra
de café e de custeio do IBC. Nes-
se caso, o Govérno obtém, do or-
camento do café, recursos liquidos
em cruzeiros. fisses recursos tém
efeito favoravel sobre o or¢amen-
to monetiric nacional. Evitam
emissdes e reduzem o ritmo da in-
flaciio.

Ao contririo, nos anos de gran-
des safras, o balango em cruzeiros
do esquema cafeeiro é negativo.
Daij resulta a necessidade de suple-
mentacio de recursos através de
emissiies especificas para café, com
conseqgiiéneias danosas sobre o rit-
mo do processo inflaciondrio. £
diante désse quadro interno que o
prohlema cafeeiro de 1964 a 1966
hi de ser examinado,

0 ANO RECORDE DE 1963/64

O ano cafeciro que se iniciou
et julho de 1964 e que ora termi-
na se desenvolveu em fungio de
*.1. nol tica firmada nos primeiros
meses do Governo de abril de
1964, IEmbora com caracteristicas
proprias, a nova politica cafeeira
seguin, em suas linhas gerais, a
tradi¢io da sustentagio de pregos
no mercado internacional.

Trés fatos ocorridos no ano ca-
feeiro anterior (1963/64) tiveram

87




SINTESE ECONOMICA

influéncia decisiva sGbre o inicio
do névo ano, Em primeiro lugar,
uma produgdo nacional extrema-
mente baixa, a mais baixa dos al-
timos anes. Em segundo lugar, a
agio do Govérno brasileiro no sen-
tido de forgar a alta e precos in-
ternacionats. Em terceiro lugar, a
desconfianga do mercado interna-
cional em relagio 4 estabilidade
politica e economica do pais. Em
conseglitneia, os pregos elevaram-
se no final do ano de 1963 ¢ hou-
ve uma tendéncia para o aumento
de estoques nas mios dos importa-
dores por motivos e seguranga.
As exportagoes brasileiras nos me-
ses de fevereiro e margo de 64 fo-
ram as mais altas de que se tem
noticia no passado recenie: 1,9 ¢
1,7 millides de sacas, respectiva-
mente,

Logo apos a revolugiio, com ©
ressarcimento da ordem interna ¢
diante da perspectiva de uma sa-
fra abundante de calé brasileiro,
reduziu-se a pressio dos importa-
dores, caindo as exportagies cim
abril a nivel ligeiramente inferior
a meédia dos anos anteriores ¢ re-
duzindo-se violentamente em maio.
(O ano cafeeiro 1963/64 terminou,
assim, com elevados cstoques nas
mios dos importadotres, com forte
reducio das exportaghes, mas com
os precos ainda em nivel bastante
elevado. O Urasil havia batido,
nesse ano, o recorde das exporta-
ghes dos altimos anos, tanto e
volume c¢nmo em receita cambial
et ddlares.

A TOLITICA PARA O AND

1964/65

Antes da formulagio completa
da politica do caié, foram fixadas
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as normas currespondentes a prego
interno e cidmbio,

Resumidamente, passou-se o se-
guinte:

a) O Consclho da SUMOC fi-
xou, pela Instrugio n® 270, de 9
de maio, as taxas de cambio para
petrolec ¢ trigo no nivel de 1.200
cruzeirgs por dolar, mantendo em
vigor a laxa para o café (600 cru-
ZC10S ).,

by O mesmo Conselho iixou,
pela Instrugio n 272, de 2 de ju-
nho, a taxa de cimbio livre para
o café, o que correspondia, na
¢poca, a cérea de 1.200 cruzeiros
por dolar. Essa mesma Instrugio
fixou a retencio cambial em US$
22.50 por saca.

Foi, portanto, cometido, nessa
altura, wil grave €rro ao permitir-
-s¢ um periodo tio longo (trés sc-
manas) de expectativa sobre o pro-
Dema cambial do café. Bsse aspec-
to do prohlema da safra 1964/63
foi analisado no n® 22 de SIN-
TESE,

A Resolugio n.® 428, da funta
Administrativa do 1BC, sobre o
Regulamento de Embarques para a
safra de 1964/65, foi aprovada cm
3 de junho de 1964, Ingo a seguir
4 fixagio do esquema cambial.

Pela Resolugiio 1.2 300, <o 1BC,
de 13 de junho de 1964, e de acor-
do cnm a Instrugio n.® 272, do
Consctho da SUMOC, foram fixa-
(os 0s precos minimos de registro
de declaragoes «de venda, na base
de USE 043 por libra-pcso para
ns catés do tipo 5/6 para melhor,
¢ valores correspondentes para os
outros tipos.

Pela Resolugio n.® 301, do IBC,
de 13 de junho de 1964, foi dada
a garantia de compra no interior,
a partir de 1.2 de outubro, pelo
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prege bésico de Cr§ 35.000 por sa-
ca dos cafés tipo 5/6 para melhor,
bebida livre de gosto *Rio-Zona”
e valores correspondentes para es
outros tipos.

Ficara, assim, definida em suas
linhas gerais a politica a ser se-
guida no ano de 1964/65.

EVOLUGAO DO MERCAIX)
M 1904/65

Em julho de 1964, encontravam-
-se 0s calés brasileiros nas seguin-
tes condigdes:

e¢) os cafés da safra anterior
ja nos portos estavam sujeitos a
uma retengio cambial de US$H 29
por saca e se tornavam inexporti-
veis, pois que,

b) os cafés da nova safra, que
apenas comegavam a2 se deslocar
para os portos, estavam sujcitos a
uma nova retengio de US$ 22.50
por saca.

Mas, a 23 de julho, pela Reso-
lugio n.® 307, o I1BC colocou &
disposicio dos exportadores
300.000 sacas por més de cafés do
seu estogue, sujeitas a contribuigiio
de US$ 28 por saca e ao registro
minimo de US% 0.42 por libra.

Ao mercado exportador estava
oferecido  sinwltinecamente o que
equivaleria a trés safras distintas,
com trés releugdes cambials dis-
tintas.

Fssa situacio perdurou até que,
pela Resolugio n.? 322, o IBC re-
solveu suspender a venda das .. ..
300000 sacas por més, e adquirir
os cafés inexportiveis nos portos a
Cr$ 40 mil por saca, o gque equiva-
lia, aproximadamente, a nma venda
com UUS$ 22.50 de retengio cam-
bial. Dstava realizada, nesse mo-
mento, a equalizacio das safras,
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isto é, todo o café nos portos € no
interior estava sujeito ao mesmo
tratamento, e o TRBC retirara a sua
oferta de 300.000 sacas por mes,
que estava represcntando, para to-
dos os efeitos priticos, uma ter-
ceira safra.

Ao longo de todo ésse perindo,
mantiveram-se reduzidas as expor-
tagGes. )5 embarques de jullo,
agosto, setembre e outubro foram
significativamente  inferiores  aos
valores observados nos mesmos me-
ses dos quatro anos atileriores,
Em novembro, a exportagio se ele-
vou para cair novamente em de-
zembro, atingindo em  janciro de
1965 a valor mals baixo ji regis-
trado em qualquer més de qualquer
ano do passado recente: 550 mil
sacas.,

DECLIN10 DA EXPORTACAQ
M 1964/65

O resultado global aleangado pe-
lo Brasil no ano 1964/63, compa-
rado ao dos dltimos cinco anos,
estd representado no quadro abai-
X0,

EXPORTAGAO DO BRASIL
(Ano cafeeiro, julho a junho)

Milhdey Milhoes

Ano de aacos de UUS$
1U60-61 ... 18,1 G685
1061-62 174 706
1962-83 ... 14.9 644
1963-64 ... 18,9 807

12,1 * 640 *

16,3 GH6

* Dados até abril, estimativa para
maic e junho.

O resoltado  oltido no ano
1964/65 corresponden a uma re-
dugdo e volume e em receita cam-
bial, nfio sd a um nivel inferior ao
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da média do qiiingiénio, mas
também inferior ao de qualquer
dos anos considerados, Desde 1943
nio se verilicava um volume ex-
portado tio reduzido e, desde 1949,
a receita cambial ndo havia alcan-
cado nivel tio baixo,

Ocorreu nesse ano, sem divida,
um declinio global das importa-
¢Oes, que afetou a todos os paises
produtores. Mas, além disso, per-
deu ainda o DBrasil uma parcela
adicional de exportagies em decor-
réncia de um declinio da sua par-
ticipagio no mercado.

PERDA DE POSI{AD RELATIVA
EM 1964/65

A execugio da politica se féz
com extirema rigidez.

Os pregos minimos de registro
de “‘declaragdes de venda” se man-
tiveram rigorosamente no valor de
US$ 043 por libra-péso, fixado
em junho pela Resolugio n.f 300,

Enquanto isso, os caiés de ou-
tras procedéncias tinham os seus
precos continuadamente reduzidos.
Assim € que o africano de boa qua-

lidade, o Ambriz, que, no inicto de
julho de 1904 se situava no nivel
de US$ 0.305, ja no fim de jalho
estava em 0.335 e caia em dezem-
bro para 0.28 ¢ cm abril de 1965
para cérea de (.20, Nesse mis de
abril, o IBC baixou o registro pa-
ra U.41, valor que foi mantido até
o final da safra, quando o airicano
se elevava, um pouco, até 0.25.

A diferenga de prego de 6.5
cents entre USE 043 e 0365 no
principio da safra chegou a atingir
21 cents em abril, reduzindo-se fi-
nalmente a 16 cents no final da
safra,

E evidente que, com tio exage-
rado diferencial de pregos, o café
brasilciro passou a ser comprado
em fungfio das estritas necessida-
des dos importadores para a ma-
nutengio das caracteristicas de suas
misturas, e que os concorrentes pu-
deram ampliar a sua participagio
no mercado internacional.

A perda de posigio no mercado
dos Estados Unidos se torna apa-
rente pelo simples exame do qua-
dro abaixo;

IMPORTAGAO DOS ESTADOS UNIDOS
{Ano cafeeiro, julho a junho)

Totnl Do Brasil % do

Ano (milhdes de sacas) (milhoes de gacaa)  Brasil
1860-61 ............. 228 8,8 3R.8
106162 ............. 22,9 9.0 295
196263 ............. 237 8,5 85,8
106364 ....oevnnnnn. 24,7 9.3 315
19684-66* ....... vare 13,8 419 35,5
Média .............. — — 81,5

* Dados de 9 meses, até marco de 1966.

LUTA PELO ACORDO
INTERNACIONAL

Durante todo o ano de 1964/65,
concentrou o Govérno brasileiro
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tédas as suas esperangas de melho-
ria da conjuntura cafeeira mno
Acordo Internacional do Café. fis-
se acordo, negociado em 1962, re-
sultou de longa série de entendi-

3

PSSR Yk TP TP



mentos € conferéncias nas quais os
paises produtores procuraraimn ob-
ter a adesfio dos tmportadores pa-
ra um esquema de¢ estabilizagio de
pregos. O acordo visa a aleangar,
a longo prazo, o equilibrio entre
produgio e consumo, bem como a
evitar flutungoes excessivas de pre-
Lus.

Como principal instrumento de
coutrole do mercado, o acOrdo se
fundou nas cuotas de exportagio.
(Juotas “basicas” foram atribui-
das a cada pais exportador, no -
cio de cada ano. (O ano, no caso,
¢ de outubro a setembro). Como
mstrumento anxiliar, o Acordo
preve que todos os embarques de
café sejam acompanhados de um
“certificado de origem”. Esse cer-
tificado possibilita o contrdle das
reexportagies. ) organismo ad-
nenistrafivo eriada para excecugio
Jdo Acordo € a Tnternational Cof-
feg  Organization, orientado  por
vin Conselho do qual fazem parte
tedos 0s membros,

Pela Resolucio de 8 de agdsto
ide 1964, as quotas de todos os ex-
portadores somaram, para o ano
Je 1964/65, 47,5 milhdes de sa-
tos, das quais 18.5 milhdes, ou
39%, cabiam ao Brasil. Previa es-
-2 Resolugiio, ainda, um aummento
ke meio milhdo de sacas em ja-
neiro e de outro meio milhdo em
antil de 1965, BRsse aumento esta-
ria condicionado ao comportamen-
te do wercado. Dada a tendéncia
de queda de pregos, o aumento de
quotas foi cancelado em janeiro.
Posteriormente, ja em margo de
1965, continuando a tendéncia de-
clinante dos pregos, conseguiram
os produtores reduzir essas quotas
para o nivel de 45,6 milhdes de sa-
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cas, a vigorar a partir do terceiro
itimestre do ano 1964/65.

Tudependentemente da a¢io nc
arldte da Organizacdo, procurou o
Frasil obter, junto ao Govérno dos
Estados Unidos, a aprovagio pelo
Congresso daquele pais dos “cer-
tificados de origem”, indispensiveis
para o controle das yaotas de im-
portagho naquele unportante mer-
cado. Depois de louga tramitagio
legislativa, com alguns reveses tem-
porarivs, [ol o principio da exigén-
cin do certificado e origem final-
mente aprovado em maio de 1965,

O Govérno brasileiro conseguiu,
assinl, no campo internacional, com
as maiores dificuldades, obter a
aprovagio dos instrumentos regu-
ladores do comércio do calé, que
julgava indispensdveis a execugiio
da sua politica.

Para o ano cafeeiro brasileiro,
que se inicia em julho de 1965,
com uma antecipa¢io de trés me-
sce em relagio ao ano internacional,
o quadro se aprescnta, portanto,
com um esquema institucional ex-
terno consolidado,

Para um mercado potencial da
ordem de 46 milhdes de sacas, con-
torme as estimativas comumente
aceitas (exclusive o mercado in-
ternp dos proprios paises produ-
tores), impde-se um sistema de
guotas que limita os exportadores
a um minimo de 45,6 milhdes de
sacas. Neste total, cabe ao Brasil
um maximo de 17,8 milhdes. A
nossa produ¢io é estimada em 32
milhdes, no minimo, com uma dis-
ponibilidade para exportagic su-
perior a 27 milhdes. A safra que

entra se aproxima, assim, das sa-
fras recorde de 1959/60 e 1961/62.
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DEFINIGAQ DA TPOLITICA
PARA 1965/66

Parte ¢ 1B, com grande atraso,
para a definigio do plano da safra
1965/66. O esquema elaborado pe-
la Junta Governativa nio foi acei-
to pelo Govérno. Em conseyiténcia,
o Regulamento de Embarque foi
aprovado por Deccreto n. 56458,
de 12 de junho de 1905, A Juata
Governativa, nio conformada com
a decisfio do Govérno, dispos-se a
wma luta cujo deslecho é ainda in-
previsivel, Nenhuma decisia € to-
mada on relfacio a chmbio ou re-
tengio, O registro continug no ni-
vel de 41 cents por libra-péso.

No ndvo Regulamento de Em-
barque, por ontro lado, sio esta-
helecidas  condigdes mais rigidas
para o despacho dos calés para os
portes. O atraso na definigiu da
politica, conjugada a  éssas  exi-
géncias, tornou dificil o escoamen-
to ripido do inicio da safra. Nos
meses de julho e agdsto, nos guals
o Brasil tem as melhores possibi-
lidades de exportagio, antes da en
trada dos nossos concorrenies, a
burocracia oficial impedird a ex-
portagio.

Tudo parece indicar que o Go-
vérno prosseguird na politica du
ano anterier, na esperanga de que o
esquema  internacional permita o
manutenciio rigida dos pregus bra-
sileiros e a elevacio dos pregus
africanos, com a conseqilente redu-
¢io da diferenca verificada no final
da safra 1964/63.

A controvérsia sdhre a politica
do café situa-se exatamente nesse
ponta, Seria impossivel resumir,
anqui, todas as teses que tém sido
oferecidas. A maioria delas €, alids,
motivada por mterésses cspectficos
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e baseada em visdo parcial do pro-
blema, nio podendo ser aceita co-
mo politica nacional,

Algumas teses devem, no entan-
10, ser aqui resamidas.

Unta corrente deiende a redugio
progressiva  dos pregos do café
brasileiro, considerando os atuals
niveis de 40 cents por libra como
insustentivels, tmesmeo com o auxi-
lin dos instrumentos reguladores
do Acordo Internacional. Siwam o
prego de eynilibrio em torno de 30
ceuts. Acreditam yue o excesso de
produgiio em relagio ds quotas fi-
xudas para a proxima safra ¢ de
tul ordem que importarl om ex-
cessiva cstocngenr por paises pro-
dutores que ndo tém  capacidade,
organiza¢io e tradicio para cuwu-
prir a sua parte to Acdrdo. (Js ins-
trumentos do Acdrdo seriam {ra-
gels para uma situagio de tal de-
sequilibrio. (O Brasil faria, de novo,
o papel de reter éle s a produgio
excedente. Dentro dessa linha ge-
ral de idéias, caberia classificar,
ainda, a critica feita por alguns a
rigidez da execugio du politica ca-
feeira no ano que finda, Uma agio
mais flexivel teria permitido a re-
dugiiv progressiva dus pregos atc o
tivel de 35 vu 30 cents ¢ evitado
a forie ¢queda do volwne das ex-
portaghes,

Ohatra corrente, mais radical, de-
sgjarin uma wwdanca total na poli-
tica cafeeira, com a redugio violen-
ta dus precos, talvez até o nivel de
25 o1 20 cents por libra. Tal poli-
tica promoveria, através da queda
de pregos, o wwnento do consutno
nos paises mportadores e abriria
a possibilidade de recuperaciv da
posi¢io relativa do Hrasil no mer-
cado mundial. Essa posigiio exigi-
ria wma reduciin dristica na reten-




<o cambial e, para todos os efeitos,
o repidio das altinas decisdes da
Organizagio Internacional do Caté.

Importaria essa politica, também
em alteragiio profunda do cesque-
ma de defesa interno. A redugio
ou o desaparecimento da retengio
cambial suprimiria os recursos ho-
je destinados ao Fundo de Delesa
do Cafe, @ a compra de excedentes
pelo IBC teria que ser abandona-
da. Seriam atendidos, parcial ou to-
talmente, os upositores do “confis-
co”’ cambial, mas, em contraparti-
da, todos os riscos da conjumura
cafeeira semam transieridus ao pro-
priv setor cafeeiro <la econowin
nacional.

Os criticos de ambas as corren-
tes, adotando um sem nimero de
variantes, concordam, no etanto,
em que, na hipétese da coniinuida-
de da atual polilica, o Brasil nio
atingira sua guota Nas exportagoes
mundiais. ) aumento dos estoques
du IBC no préxima ano cafeciro
serd de 12 a 15 milhdes de sacas,
se¢ a produciio sO aleangar 32 -
Thiles. Podera Csse estoque subir de
16 a 19 milhdes, se a produgio
atingir 3G milhdes de sacas.

CATE E INFLACAO XNO ANO
1965 /66

As fltimas  consideragies nos
levam 4s repercusdes da politica
cafeeira sahre o processo inflacio-
nario brasileiro.

QO forte excedente da produgio
¢ o csquema de defesa de pregos

SINTESE ECONGMICA

adotado impdem ao Govérno esco-
lha entre os dois iérmos de uma
alternativa, ambos inflacionarios.

Na primeira hipotese, seria man-
tida a taxa de cambio no nivel de
1.850 cruzeiros por ddlar e man-
tida ou reduzida a retengio cam-
hial. Nesse caso, 0s recursos do
I'undo de Defesa do Calé serdo
insuficientes para cobertura  dos
gastos conl a aquisigio dos exce-
dentes e algumas centenas de bi-
Ihdes de cruzciros terio que ser
emitidos para equilibrar o vrga-
mento cafeeiro, Isso resultaria em
nove surto inflacionario via emis-
s0¢s,

Na segunda hipdlese a taxa de
cambio seria alterada, para mais,
e, em conseqiiéncia, poderia ser an-
mentada a retengiio cambial com a
mesma retribuicio em cruzeiros
a0s exportadores. Nesse caso, se-
rio obtidos recursos adicionais pa-
ta o IFundo de Defesa do Calé, com
a cougeqitente redugiio das emis-
sGes especificamente destinadas a
compra de café. A alteragio de
cimbin provocara por outro lado,
através de alteragio dos pregos in-
ternos de produtos importados, ne-
tadamente o petréleo ¢ o trigo, né-
vo impulso no processo inflacio-
nario.

Ao encerramos a presente SIN-
TESE. ECONOMICA ndo havia o
Govérno, ainda, anunciado sua de-
cisio a respeito do problema cam-
bial, havendo indicagdes, dada a
proximidade do inicio da safra, de
que serio mantidas a taxa de cim-
bio ¢ a retenciio.
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