SINTESE ECONOMICA

O CRESCIMENTO DA ECONOMIA BRASILEIRA

Foram cxaminados nesta secdo, no #ltimo ndmero de
SINTESE, vdrios aspectos setoriats da economia brasileira,
wmediante wm balango dos resultades, positivos ou negativos,
das metas do govérno anterior. Procura-se fizar agora, em
térmos globais, o crescimento da economia do pais no qiitn-
qiiétio a que corvesponden o wandato do Sr. JUsCELINO
KusiTscHEK. (Qualre aspectos tmportantes a assinalar:
1. ¢ “deficit” da execugiio orcamentdria passou de 7,6 bithdes
de cruzeivos em 1955 ¢ 40,0 bilhbes em 1960; 2. o saldo
devedor do Tesouro junto ds autoridades monetdrias elevou-
-s¢ de 41,8 para 167,6 bilhdes de cruzetros; 3. o soldo de
papel moeda ascenden de 57,1 bilhdes de cruzeiros em 1955
a 127,0 bilhdes em 1959, 4. o “deficit” médio anual do balango
de pagamentos (116 milhdes de délures) foi tnferior ao do

qitingiiénio precedenie (215 wmilhdes de délares).

A TaxA de crescimento do pro-

duto real per capita, segun-
do dados fornecidos pelo I.B.R.E.,
da Fundagio Gettlio Vargas,
acusa, no nitimo gingiénio, a mé-
dia de 4,2 9% a0 ano; ¢ uma taxa
realmente satisfatoria, se compara-
da as de outros paises, nio obs-
tante os novos critérios de caleulo
tendam a superestimar a taxa efe-
tiva de desenvolvimento econdmi-

co nos filtimos anos. Utna parte
{pelo menos 0,5 % a.a.) da taxa
de crescimento poderia ser impu-
tada aos excedentes da safra ca-
fecira, que dificilmente encontra-
rio absorcio nos mercados.

A tendenciosidade estatistica dos
dados disponivels torna dificil afir-
mar se a taxa de desenvolvimento
econdémico do giiingliénio ora findo
foi maior ou menor do que a do
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anterior. B licito afirmar, entre-
tanto, que tem sido relativamente
satisfatoria, precisando, porém, sef
incrementada para que se reduza
a nossa distincia com relagio as
economias mais avancadas.

QUADRO I — EVOLUCAQ DO
PRODUTO REAL

As vultosas despesas piblicas,
aliadas 4 negativa do govérno em
restringi-las ou langar impostos a
a fim de financia-las, veio dar novo
alento 3 inflagdo,

Quapro I — EXECUCAO ORCGA-

Crescimento
Crescimen- | do produlo
ANO ta do pro- real por
duto real habitante
1956 ..... 4.8% 2.3%
1957 ..... 9.4% 6.9%
1958 ..... 7.2% 4,8%
1959 . .... 52% 2.7%

Relativamente aos investimentos,
05 nameros sao 0s seguintes:

1. Quingtiénio 195171955 —
Investimento igual a 17,19% do
produto interno.

2. Qiiingiliénio  1936/19%59 —
Investimento igual a 143 % do
produto interno.

Embora os tltimos dados apa-
rentem redugio nuos invesiimentas,
em relagiio ao qilingiiénio anterior,
tal fato parece decorrer de uma
subavaliacdo devida aos critérios
de estabelecimento das taxas de in-
vestimentos,

Na realidade, ocorren maodifica-
¢iio na estrutura dos investimentos,
em virtude da transferéncia de
poupangas do setor privado para o
governamettal.
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MENTARIA
Deficit da UUnida
ANG (em bilhdes de
Cruzeiros)

1951 ......... —2.81
1952 —23%
L 2.9

1954 ... ... 2,7

1955 .. ... .. 7.6

1956 32,9

1957 .. ... 32,9

1958 ... ... ... 30.7

1559 16.5

1960 ..., .. 40,0 8

1. Superavit. 2. Superavit. 3. Estima-

tiva,

A situagio de caréncia de crédi-
to para o setor privado fol sanada,
em parte, pelo aparecimento de di-
versas companhias de financiamen-
to e adocido de artificios para esca-
par 3 lei da usura, inaplicivel, da-
das as altas taxas de inflagiio (muais
de 20% ao ano).

Fxemplos désses artificios:

1. Adicionamento, por parte
dos bancos comerciais, de uma sc-




rie de comissGes pelos servigos
bancarios aos juros de 12 %.

2. Operagbes através de socie-
dades de investimentos (operam no
mercado de valores mobiliarios).
DELTEC e TBEC (fundo
Crescineo).

W, :

3. Operagfes através de socie-
dade de crédito e financiamento.

Ex.: C.B.I., etc.

Foi grande a aceitagio déstes es-
quemas pelo piblico. Preencheram-
se dessa forma as lacunas em nos-
so mercado financeira, criando-se
1o Brasil os fundos de investimen-
tos e o mercada de crédito a meé-

SINTESE ECONOMICA
POLITICA MONETARIA

Nos {ltimos anos, as autorida-
des monetarias modificaram  us
propor¢des entre a expansio de
meios de pagamento destinada ao
setor privado e a destinada ac Go-
vérno, para financiar os gastos da
Unido.

Uma das medidas que ocasio-
nou a situagio acima descrita foi
a instituigio dos depositos compul-
sorios dos Bancos cotnerciais a
ordem da SUMOC. O Banco do
Brasil, em vez de os congelar,
tem-nos devolvido & circulagio.
Sua maior parte se destina a ex-
pansio do crédito no setor gover-

dio prazo. namental,
QuaDrRO 1N — EVOLUGAO DOS PRECOS )
(Indices — Base: 1948 = 100)
Precos por Custo de vida Fndice geral
vida de prego
Guenabara | Sdo Paulo
o O
ANO & S 8 g
b= e .D [+] 'E E
SS o (Eel et S
I
}
1948 100 | — 100 | — 100 | — 100 | —
1949 108 9.0 104 4.0 98 2,0 107 7.0
1950 .. ....... .. 124 13,8 114 9.6 104 6.1 119 11,2
1951 148 19.4 128 12.3 113 8,7 140 17,6
1952 ... ..., .. 163 10.1 150 17.2 139 23.0 156 11.4
1953 188 15,3 172 14,7 169 21.6 | 180 15.4
1954 245 30.3 210 22,1 200 18,3 | 228 | 26,7
1955 ... ... 277 13,1 259 233 239 19,5 265 16,2
1956 . .. ..... 330 19.1 313 | 20,8 j 292 | 22,2 | 317 | 19.6
1957 371 | 12,4 | 363 [ 16.0 | 348 | 19.2 | 362 | 14.2
1958 417 124 | 417 | 14,92 | 401 15,2 | 409 13.0
1959 574 | 37,7 580 | 39,1 | 550 | 37,2 | 574 | 403
l |
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Entre dezembro de 1955 e de-
zembro de 1959, o saldo devedor
do Tesouro junio as autoridades
monetarias elevou-se de 41,8 para
167,6 hilhdes, isto &, quadruplicou.

As demals aplicagbes, tais como
empréstimos ao piblico, aos ban-
cos comerciais, ds autarquias, aos
governos estaduais, etc,, elevam-se,
em média, a menos do dobro.

A principal parte dos recursos
utilizados para o financiamento
dessas operagfes veio das emissdes
do papel moeda. Entre 1955 e
1959, o saldo de papel moeda pas-
sou de 57,1 a 127,0 bilhdes de cru-
zelros.

Existiram, porém, outras fontes
de recutrsos, tais como a institui-
¢io de depdsitos compulsorios, aci-
ma descrita.

COMERCIO EXTERIOR

Na parte referente ao comeércio
exterior, encontramos um declinio
nas exportacbes de cérea de 210
milhdes de dolares em1 relagio ao
gilingiiénio anterior, devido, em
grande parte, & politica artificial do
govérno quanto a valorizagio do
café, Isto acarreton a entrada de
outros concorrentes no mercado,
ocasienando a superprodugiio mun-
dial do produto com a consegiiente
redugio dos pregos. -

O volume fisico das vendas ao
exterior aumentou, mas a receita
em divisas diminuiu.

Em conseqliéncia da deteriora-
gZo das exportaghes, as importa-
¢oes de mercadorias declinaram,
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el confronto com o periodo ante-
rior (1951-1955). Entretanto, és-
se declinio fol compensado pelo
aumento da capacidade de produ-
zir internamente bens anteriormen-
te importados.

O aftuxo de capitais estrangei-
ros aumentou no qilingiénio 1956-
-1960; a média anual do saldo Ii-
quido das entradas de capital pri-
vado passou de 96 milhdes de do-
lares, no qilingtiénio 1951-1955,
para 241 milhdes de dolares,

O déficit médio anual do balan-
¢co de pagamento foi de 116 mi-
Ihées de dolares, bem menor do
que no glingiiénio anterior, o que,
entretanto, nio justifica exagerado
otimismo, pois a sua continuidade
vem criando problemas cada vez
mais dificeis ao Brasil.

POLITICA CAMBIAL

A politica cambial adotada neste
quingiiénio reduziu em muito o
grau de distor¢io cambial. Esta
era ocasionada por: a) cinco cate-
gorias de importagio; b) custo do
cambio para importagio preferen-
cial; ¢) quatro categorias de ex-
portagio; ¢) mercado de taxa -
vre para movimentagio de capi-
tais.

Assim ¢ que se reduziram a duas
as cinco anteriores categorias de
exportagio, manteve-se o custo de
cambio para as importagles prefe-
renciais e, do lado das exporta-
¢oes, houve elevagao progressiva
de suas taxas, aproximando-as do
mercado livre,




QUADRO 1V — BALANCO DE PAGAMENTO (1955/1960)

(Valores ¢m US3 1.000.000)

1.2 Semestre Meédia Média

DISCRIMINAGEO 1956 1957 1958 1959 (1960) (1;’57:7’160) (1;;;,;[55)
Mercadorias (Fob) . ... ...... + 436 4+ 107 + 64 + 72 3¢ + 158 4- 135
EXportagio . ... ...c.e.. .. +1482 +1392 +1243 +1282 + 590 +1331 1541
Importagio —1046 —1285 —1179 ~—1210 — 560 1173 —1406
Servicos .. ... — 429 — 406 — 330 — 387 — 180 - 385 — 4721
Salda em conia corrente . + 7 — 299 — 266 — 315 — 150 — 227 — 286
Capitafs perticulares . ... ... ... . + 248 + 356 =4 247 + 214 4+ 20 4 241 + 96
Capitais oficigis ... ........ — 47 — 66 — 28 — 27 - — 37 — 29
Erros ¢ omissdes .. ... ......... — 14 — 171 — 206 — 26 — — 93 4
“Superavit’” ou “Deficit” ... ... 194 — 180 — 1253 — 154 — 130 -— 116 -— 215
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No tocante ao cambio de custo,
a taxa preferencial soireu sucessi-
vos reajustamentos, até atingir o

No proximo nimero examinare-
mos os reflexos e implicagdes des-
sa medida do govérno.)

atual nivel de Ci$ 100,00 por do-
lar em janeiro de 1939, (Recente-
mente, foi elevado para Cr§ 200,00,

Nos 1ltimos 18 meses do qiiin-
quénio (1956-1960), fora evitada
a elevagio da taxa livre aos ni-

QUADRO V — EXPORTACAQO DE CAFE

(1.000) Uss Valor médio
AN.O Secas (1.000.000) (US$ /saca)
1950 ..o 16.4 1059 62.74
1992 .. e 15.8 1 045 66,14
1953 ... 15,6 1 080 70,05
1954 ... 10,9 948 86,85
1955 . ... 13.7 844 61,62
1956 ... .. .. ... 16.8 1030 61 28
1957 .. 14.3 845 59.05
1958 ... ... 12,3 687 53,37
1959 . oL 17.4 733 42,00
1960% ... 18,0 700 38 80
1951/55 . ... ... 72.4 4 986 68,86
Meédia anwal . ......... ... ... 14,4 997 —_—
1956/60% ... .. ... .. .. 78.8 3995 51,00
Média anual ... ... .. ... ... i5.8 799 —

*  Estimativa,

veis compativeis com a desvalori-
zacio da moeda, ocasionando: 1)
absor¢fio de divisas do Banco do
Brasil, que deveriam destinar-se
aos leildes de cimbio; 2) desesti-
mulo is exportagdes e as entradas

de capital estrangeiro, e 3) incen-
tivo as remessas de lucros para o
exterior.

As tabelas estatisticas documen-
tam as consideragbes formuladas.
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